Vandreguleringsudvalget

Notat 5 — Daekning af investeringer i den gkonomiske regulering af vandsek-
toren

| dette notat beskrives, hvordan investeringsudgifter indregnes i vandselskabernes
indteegtsrammer. Perspektivet i notatet er vandselskabets, og notatet redeger for,
at reguleringen er indrettet saledes, at alle investeringsudgifter som udgangspunkt
deekkes af indteegter for vandselskabet.

Grundideen i reguleringen er, at vandselskabets arlige merindteegt, nar der
anskaffes et investeringsaktiv, skal daekke det arlige forbrug af det nye aktiv.
Dermed skal de samlede merindtaegter modsvare den samlede investeringsudgift.

Et vandselskabs forbrug af et aktiv har bade et fysisk og et prismaessigt aspekt. Det
fysiske aspekt bestar i, at der sker en fysisk nedslidning af aktivet. Det antages
konkret i reguleringen, at vandselskabet forbruger investeringsaktivet i lige store
andele i aktivets tekniske levetid, svarende til en lineaer afskrivning. Dermed
optraeder indtaegterne ogsa ligeligt i aktivets levetid.

Det prismeessige aspekt bestar i, at vaerdien for vandselskabet af at anvende
(forbruge) det pagaeldende aktiv aendrer sig over tid, og at vandselskabet har
omkostninger til finansiering af aktivet:

e Prisen for en erstatning af det forbrugte (del af aktivet) kan veere
anderledes, end prisen var, da virksomheden anskaffede aktivet. Dette
forhold handteres gennem pristalskorrektion.

e Vandselskabet bliver mere produktivt over tid og har derfor brug for feerre
aktiver for at opretholde den samme produktion. Dette forhold handteres
gennem effektiviseringskrav.

e Vandselskabet har finansieringsomkostninger ved anskaffelse (og dermed
forbrug) af aktivet. Dette forhold handteres gennem den fgrste fastseettelse
af indtaegtsrammerne for 2017, og at selskaberne kan fa tillzeg for
finansieringsomkostninger.

De arlige merindtaegter til virksomheden reguleres for disse tre forhold.

| praksis er der flere detaljer i, hvordan reguleringen er indrettet, jf. tabel 1. Det er
teoretisk velunderbygget i finansieringsteori, at opkraevningsmuligheden skal af-
spejle pris- og produktivitetsudvikling samt finansieringsomkostninger, men det er
ikke entydigt, hvordan disse elementer bedst handteres i praksis for vandsektoren.
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Vandreguleringsudvalget
Tabel 1: Sammenhaeng mellem en investeringsudgift og reguleringen

Fra
investeringudgift
til merindtaegt

Sadan beregnes merindtaegten
(rammeforhgjelsen)

Pa formel

Antagelser

Eksempel

Afskrivning

Lineeere afskrivninger over aktivernes tek-
niske levetid, sakaldte regulatoriske afskriv-
ninger.

A, = Iy)T,t=1,..,T,

hvor A, og I, er afskrivningen
hhv. investeringen pa tidspunkt
t, mens T er den tekniske leve-
tid.

Det antages, at forbruget (slita-
gen) af aktiverne er lineaert
over aktivets tekniske levetid.

For et aktiv til 10 mio. kr., der
afskrives over 10 ar. vil de line-
eere afskrivninger udggre 1
mio. kr. om aret.

Prisregulering

Pristalskorrektionen er beregnet som et
veegtet gennemsnit blandt fire prisindeks
for vigtige indput til vandsektoren fra Dan-
marks Statistik."

po),

hvor p, er den relative prisen-
dring pa tidspunkt t.

Det antages, at de fire indeks
afspejler prisudviklingen pa
vandsektorens input.

Hvis der antages en arlig pris-
stigningstakt pa 2 pct., vil af-

skrivningerne stige til over 1,2
mio. kr.kr. over aktivets levetid

Produktivitets-
udvikling

Der stilles effektiviseringskrav for at kom-
pensere for, at selskabet bliver mere pro-
duktivt over tid.

_ 4 Q4P (A tpy)
70 Q1 te) ..-(1+ey)

A

hvor e, er et effektiviserings-
krav baseret pa et generelt ef-
fektiviseringskrav og et indivi-
duelt effektiviseringskrav.

Det antages, at de fastlagte ef-
fektiviseringskrav afspejler en
retvisende produktivitetsudvik-
ling for vandsektoren.

Hvis der antages arlige krav pa
1,5 pct., vil afskrivningerne
blive omkring 1,05 mio. kr. ved
slutningen af aktivets levetid.

Finansierings-
omkostninger

Selskaberne har et belgb indregnet i ind-
teegtsrammernes grundlag til renteomkost-
ninger. Selskaberne kan desuden sgge om
tilleeg til afholdte renteomkostninger i lanets
farste ar, hvor rentebetalingen forventes at
veere starst. Der kan ikke skelnes mellem
renteomkostninger til investeringer til 1gs-
ning af eksisterende opgaver og til lasning
af nye opgaver. Renteomkostningerne pris-
korrigeres og er underlagt effektiviserings-
krav.

For tillaeg til finansieringsom-
kostninger:

Hy=(Ag+1¢-Io)-
(1+p1)-.-(1+py)
(1+eq)-..-(1+ep)’

hvor H, er tillaegget pa tids-
punkt t og r er renten.

Det antages for tilleeg til finan-
sieringsomkostninger, at om-
kostningerne er usendrede i la-
nets Igbetid,, eller at selskabet
hvert ar indberetter fald i rente-
omkostningerne.

Hvis selskabet lanefinansierer
aktivet til 10 mio. kr. med en
fast rente pa 4 pct. vil selska-
bet efter farste ar have rente-
udgifter for ca. 0,4 mio. kr. Sel-
skabet kan sédledes fa gget
indtaegtsrammen svarende til
deres afholdte omkostninger i
det farste ar og dermed ca. 4,5
mio. kr. over aktivets levetid,
idet finansieringsomkostninger
ogsa er omfattet pristalskorrek-
tion og effektiviseringskrav.

135 pct. af omkostningsindeks for anleeg (BYG 61, undergruppen »Jordarbejde mv.«), 15 pct. af omkostningsindeks for anlaeg (BYG 61, undergruppen »Asfalt-

arbejde.«), 30 pct. af byggeomkostningsindeks for boliger (BYG 42) og 20 pct. af et simpelt gennemsnit af prisindeks for indenlandsk vareforsyning (PRIS 1115,

undergruppe »Veeskepumper ogsa med malere; vaeskeelevatorer« samt »Haner, ventiler og lignende tilbeher til rarledninger, kedler, kar o.l.«).
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